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LUCUEVELASCO auditares 5.1., Sociedad de Awditoria inscrita on el Registro Oficial de Auditores del Instliuto de
Contahilidad y Auditoria de Cuentas con el ndmero 51144, domicliada en Cardaba, Ronda de los Tejares, 16 y miembro
nurmerario del Instiuto de Censares Juradas de Cuentas de Espana emite el presente Infarme referido a la Auditoria de
las Cuentas Anuales cerradas al 31 de dicierbre de 2018 de AGUAS DE LUICENA 5L,
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INFORME DE AUDITOR[A DE CUENTAS ANUALES ENITIOD POR UN AURITOR INDEPENDIENTE

Aoy socins de AGUAS DE LUCENA 5L

Opinidn

Hemas auditada las cuentas anoales de AGLAS DE LUCEMA 5L (la Sociedad), que compreaden el halance a 31 de diciembre de
2018, Iy cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el petrimonia neto y la memora correspondlantes al olercicio
termiinada an dicha fecha,

En nuestea epinidn, 125 euenlas anuales djuntas sepresan, on lodos los aspreras significativos, 12 inmgen lel del pstrimanio v de
I situacidn financiara de la Sociedad 2 31 do diciembre de 2018, a5i como de sus resukzados ¢ Hujas de efectlve correspondicntus
al ejereicie terminade on dicha fecha, de contormidad con ol marco normative de informacidn linencierd que resulta de aplicacion
{que e identifica en la nata 2 de la mamerie) y, en particular, con bos privcipios v criterios contables cogtenidos un el mlsma.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevada a cabn noesira aediloria de conformidad con | normativa repuladora de fa actividad de awdiloris de cuentas
vigente e¢n Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrlben mis adelante en la seccidn
Ragpansaiilidedes del oueior en relocon con do poditorfe de fos ceentos oavoles de nuestra infarme,

Semes independientes de la Sodedad de conlurmidad con Ins requerimicntos de dlics, incluidas Ins de fnde peadencla, que son
aplicalies 2 meestra auditonis de lus cuentas anuales en Espafia segin o exigido por 13 normativa reguladora de fa actividad de
auditcriz de cuentas. En este sentide, no hemos prestado servicios distintos 2 los de la auditoria de cuentas ni han concurride
situaglanes o clicunslanclas que, de acusrdn con lo establecido 2n la citada normativa reguladara, hayen sfactado a 13 necesaria
independencia de modo gue s¢ haya visle comprometida.

Consideramos que [3 evidencla de audilona gue hemos obtenide propoiciens uni base suliciente y adecuada pura nuestra
oplmdi.

Aspectos mds relevantes de la auditorla

Loz aspectos mids relevantes de le auditaria son aguellos gue, swpin nuestro juicio profieslonal, han sldo considerados como las
flasgos da Incorreccion material mds significativas en nuestra auditaria de a5 cuentas anuales del periodo actual Cilos rivszos
fan sldo Lratados en el contesto de nuestra auditorin de lus cunntas anuales en su canjunto, ¥ un le formaclén de nuestrs opinidn
sohire #5183, ¥ NO BXPresIM 0% Und opinidn por separadeo sobre 0305 Fesgos,

Detarlorn de cuentas de clientes

La sacledad tiens un imperle significative en la partlda de delerioro de wvalor de créditos por operaciones comesrisles. En
cuncrete, &l 31 de diciembre de 2018, la sacledad cuenta cen un delorlono de cusntas de clientes por imperle de 50071274
eufos, slendo la perdida par detedoro def ejercicio de 75,005,018 euros.

Hemos consideradp @513 drea como una ruestion clave en nuestrn auditoniz debido a la cuantia que repiesenta, @3 coma par la
complefidad y cantidad de datns que s0 requleren pard delsrmingr el porcentaje de clienles que tienen su saldo deteriorado, £
desgiose y lasificacion de estos sctivos viene explicado cn k Motz 7 de fz memoria adjunta.

En refacldn con esios importes hemos realizado los sizuienies procedimientos de auditosfa:

«  Comprobacion de los datos aportedos relathves a los distintes padrones faclurados v las actuzlizacién de l2s
midificaciones y cabros de los mismas

. Comprobacidn, con la Infarmaddn antedormente deserita, del cdloulo, por ejerzides, del importe de los créditos
pendientes sobre la facluracion total,

+  Comprobar la eslimacldn reslizada por la Socledad, en luncidn de los caloules anterlores, del porcentaje de lz
lacturacian que histdricamente resulta deteriorabla,

®  Wariticarla correcta aplicacidn de pstos cilewins en fas cusntas de clienles,

Otra informacidn: Informe de gestldn
L olra informacién camprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya foimulscicn vs respansabilidad de
los administeadores de la Secledad v na forma parte Integrante de las cuenlas anuales.

PMuestta apinidn de auditoria sabre las cuentas apuales ne cubre el inferme de gestidn. Nuestra respansabilidad sobre el nlorme
e gestidn, de contermidad con fe exlgide por la normativa regulsdara de |3 actividad do auditaria de cueenlas, consiste en svaluar
@ infarmar sabre Iy concordancla del Infanme de gestian con 125 cuenlas anvales, 2 partir del conocimiento de fa entidad oblenido
en I realizacidn de la auditoria de las clladas cuentas ¢ sin incluir informacidn distinta de 1a oblenidy came evidendia durante la
rriisma. Aslivisme, pueslig responsabllidad consiste en evaluar o informar de s el contenida y presentacldn del Informe de gestign
sen conformes a b normativa gue resulta da splicacian, 55, basindenes en el rabaje que hemos realizads, conclulmes gue exdsien
incorrecciones malerislus, extamos obligados 2 infermar du elio,

Sobre la base def trabalo realizado, sagin la descrita en el pdrrafe anterior, 1a informacidn que contiens & informe de gestidn
concuendn con 13 de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenida ¥ prosentacion son conformes & s normathva que resulta
tlu apliselcn.
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Responsabilidad de los Adminlstraderes en relacidn con las cuentas anuales

Los Administracares sen los responsables de formuler s cuentas anuales adienlas, de forma que expresen In imagen tiel ded
palrimonie, de la dtuacidn tinanciera v de los resultados de |2 Sociedad, de conformidad con o marco normative de Infermacion
tiranciera aplicakie 2 fa enlidsd en Evpafia, v del canwal Intevne que considenzn necesarin para permitir la preparacian de coentas
anuales libres de Incorreesldn material, dehida 3 fraude o error.

Fn la prepamgidn de ias cuentas anvales, los Adminlstradares son resporsables de la valoradan de la capacidad de 1y Socledad
para conlinuar como empresa en tungianamiente, revelando, segin carresponda, s cocstiones relaclonadas con la empresa en
tuncianamienta y utilizando ¢l principio conlsble de empress &1 funcisnamienlo excepto 5 los Administradares tenen Intenricn
de liguidar la socizdad o dr eesar sus operaciones, o bicn no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacldn con la auditoria de las cuentas anuales

Mugstros chiethvos son cblener Uad seguridad razonablz de que las cuentas anuakes en su conjunty gllﬁn libres de incameccian
maturial, debids o fraude o error, ¥ emitie un Informe de audiLors qua contiene nuestra apinidn. Segdridad razonable us un alto
grado de segurldad pero no garestizi gue wna aeditoria realizada de conformidad con by nomati reguladora de |a actividad de
nudltoria de cuentas vigente en Espafia siempre delecle wnan incnereceion material cuando exsle. Las incorrecclones pusden
deberse 2 fravde o errar y se conslderan materiales si, individualmente o de lonma agregada, puade praverse razonablomete que
infiuyian en las dacizion ez econdmicas que los usuarios loemsn Basdndose en las cusntas anuales.,

Cama parte de una Juditorla de conformidad con la normatha reguladara de l aclividad de auditorfa de cusntas vigante an
Espafia, aplicarnos nuestro [ulela profesional v mantencinos vid actited d= escepticsmo protesional durante toda la suditoria.
Tamilén;

*  Qdentificamas v valoramaos los rissgos da incorreceion materdal en ks cuontas anuales, debida a fraude o eror, disoflamos v
aplicamos procedimientos de audilorfs para responder a dichas riesgns v abtencmos evidencia de suditor suficients ¥
adicuady purs propardnnar unz base para nuestia oplnidn. €| desge de no detectar una incorreccldn material debids a
froude 5 mas clevade que en o caso de una incorreccidn material deblda @ eror, ya quee ol freude posde implicas calusicn,
tatsificacidn, amisiones deliberadas, manileslacionss intenclonadamane ardneas, o B elusidn def control inlerno.

¢ Oblenemos coneclmiento dul contral internn relevante para la auditara con el fin de dissfar procedimientos de audibaria gue
sean adecuzdes en funcién de las crcunstancias, y oo enn 13 finalidad de exprosar una opinidn sobre ls efleacls del contoal
interno de la entidad.

+  Ewaluamos il politless contablas aplicadas son adecuadas v ko rszonabilidad de las estimaciones contables y la
cartespandiente informacidn revelada por los administradaras,

®  Concluimes sebee g e adecuada la utllizacidn, per los Adminlstradores, dol pringipia contahle de empresa en funcionamienta
¥, basindonos en |4 evidencha de auditara abtenida, concluimes sobro si existe 0 no una IncertidumBbre material relacionada
can hachas o con condiciones que pueden ensrar dudas signiticatlvas sobre la capacldad de la Seciedad para continuar como
emprese en funcionamisnto. Siconclulmas que existe uha incertidumbre matsrial, se requisre que lamemes la abencidn en
nuastra Informe de suditaria sohre |a corespondiente informaclén revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelagiones
na son adecuadas, gque expresemos una opinlén modiliceds, Nuestras conclusiones se hasan en lo evidenels dy sudilariz
abtenlda hasta o fecha di rwusteo informe de auditaria. Sin embadgo, los heehes o condicunes futuros pusden ser la cansa
de que |a Sociedad deje de ser una cmpress en lunsionamiento.

= Eveluamos la presentaciin global, 1a estruclura y ef contenide du s cuentas anualss, incluida Ta informaclén revelods, v i lay
cuenlas anudles representan las transaccianes y hachos subyacentes de un modo gue fegran enpoesar ka imagen fiel,

Mos comunicamos con los Adminlstradares de Ta entidad en relecién con, entre otras coestiones, ol alcance ¥ ef memento de
realizacidn de fa suditorfs planificados y los hallazgos slgnificatives do l auditenie, ssi como cuatquiar defiriencia significativa del
control ingermo que ldonLilicamos en el transeurse de la auditoria.

Enlru los riesgos significativos que han sido ebjelo de comunicecidn & los sdministradares de la entidad, determinamos fos qui
han sida de la mayor significatividad en la anditeria de las cuentas anuales del periodo aclual y gue sen, en consecuencia, Ins
Mspos consideradas mas significativas.

Describimos esos rlesgos en nuesion Informe de auditoria salvo que ks disposiclonss legales o reglwmentarias prahiban revelar
publizaments Ia cuesticn.

En Cdrdoba a 03 de mayo de 2019

LUQUEVELASCO auditares, 5.L.
A b g

José Manuel Lugue Toreectlas
a0cio




