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LUQUEVELASCO auditores 5., Socedad de Auditoria Inscrita en el Reglstro Oficial de Auditores del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cusntas con el nimero 51144, domiciliada an Cérdoba, Ronda de los Tejares, 16 y mlembra
numerarle del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia emite el presente Informe referide a la Auditorfa da
las Cuentas Anuales cerradas al 31 de diciombre de 2017 de AGUAS DE LUCENA 5.1,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EM ITIDG PFOR UN AUDITOR INDEPEMDIEMTE
A los soclos de AGUAS DE LUCENA 5.L.:

Oplnidn

Henos auditado a5 cuentas anuales de AGUAS DE LUCENA 5.0 {la Socledad), gue comprenden el balance & 31 de digiembre de
2017, Ia cuenta de pérdidas y gananclas, el estado de cambios en el patrimanio neto y la memeria corraspandiantas al elerelclo
terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspoctos significativos, |a imagen fiel del patrirmonio y de
Ia situacldn linanciera de la Socledad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de ofective correspondientas
al gjercicle terminado en dicha fecha, de conformidad con ol marce normativa de Informacicn financlera qui resulta de aplicacian
{quz se [dentifica en |a nota 2 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables conlenidos en el misma,

Fundamento de la opinion

Hemas llgvado 3 ¢abo nuestra auditerla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente &n Espafis. Muestras responsabilldades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
fesponsahifidedes del ouditor en reloclin con fo ouditaria de fus ceentas anvales de puestre informe.

somos independlentes de la Socedad de conformidad con los requerimientos de ética, lncluidos los de independencla, que son
aplicables a nuastra audiloria de las cuentas anusles en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas. En este sentide, na hemos prestado servicios distintos a los de la auditora de cuentas ni han concurrido
sliuaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en o eilada narmativa reguladars, hayan afectado 2 la necesarla
independencia de metdo gue se haya vislo comprometida,

Consideramos que la evidenciz de auditoria que hemos ohtenido proporcionz una base suficlente v adecuada para nuestra
ophnidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de I3 auditorla son aquellos que, seglin nuestra juicio profesional, han sido considerados como los
riesgos de Incorreccion material mas significativos en nuestra auditoriz de las cuentas onuales del perigde actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditaria de las cucnlas anuales en su conjunta, ¥ en lz formacidn de nuestra opinidn
sobre éstas, y o expresames una opinldn por separado sabre csos riesgos,

Deterioro de cuentas de cllenles

La sociedad tiene un importe significativa en la partida de deterioro de valor de créditos por gperaciones comerciales. En
concrete, al 31 de dicembre de 2017, la sociedad cuenta con un deterdars de coentas de clisntes por Importe de 825,708 90
euros, sicndo la perdida por deterioro del ejercclo de 103.603,82 euros.

Hemos considerado csla drea como una cuestion clave en nuestra auditaria dehide 2 la cuantia que representa, asl como por la
complejldad y cantidad de datos que se requieren para delerminar el porcentaje de clientes que tienen su saldo deteriorada. EI
desglose y clasificacidn de estos actives viene explicado en la Mota 7 de la memarla adjunta.

En relacion con estos importes hemos realizado los sigulentes procedimientas de auditorla:

*  Comprobacién de los datos aportados relatives a los distintos padrones facturados y las actvalizacion de las
modificaciones v cobros de los mismos

*  Comprobacidn, con la informacién anleriormente descrita, del céleulo, por ejercicios, del importe de los créditos
pendientes subre la facturaclén total,

*  Comprobar la estimacién realizada por la Sociedad, en funcién de los cilculos anterlores, del porcentaje de la
facturacidn que histdricamente resulla deterlorable,

] Verificar a correcta aplicacldn de estos cilculos en las cuentas de clisntes,

Otra informaclén: Informe de gestién
L# otra informacidn comprende exclusivamente of informe de gestian del ejarcicio 2017, cuya formulacidn es respensabilidad de
los adminlstradores de la Socledad v ho forma parte Integrantz de l3s cuentas anuales,

Mueslra opinian de auditorla sobre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestidn. Musstra responsabilidad zobre el informe
de gestidn, de conformidad con lo exigido por la nermativa reguladaera de la actividad de auditoria do cucntas, consiste en evaluar
e infurmar sobre la concerdancia del informe de gesticn con las cuentas anuales, 3 partir del conacimiento de la entidad ohtenida
en I realizacién de la auditoria de las cltadas cuentas y sin inclulr Informacién distinta de la obtenida come evidencla durante |a
misma. Asimizma, nuestra responsabilidad consiste en avaluar & Informar de =i el contenido y presentacion del informe de gestidn
son confarmes a la nermativa gue resulta do aplicacidn. i, basdndones en el trabajo que hemos realizada, conclulmes que existen
incorreccianes materlales, estamaos ohligados a infarmar de allo,

Sebre la base del trabajo realizado, segin 1o descrito en el parrafo anterior, 3 informacion que contiene el infarme de gestitn
conguerda con la de las cuentas anuales del elerciclo 2047 ¥ su contenide v prasentacidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién,
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Responsabilidad de los Adminlstradores en relaclén con las cuentas anuales

Los Administradores son log responsables de formular las coentas anuales adjuntas, de forma que expresen la Imagen fiel del
patrimenie, de la situacian financiera v de los resultados de 1z Sociedad, de confermidad con el marco normativo de Informazidn
financlera aplicable 2 [a entidad en Espafia, y del control intemo que conshderen necesarlo para permitir la preparacidn de cuentas
anuales libres de incorreccién material, deblda a fraude o error.

En la praparacldn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracidn de |a capacidad de la Sociedad
para continuar comn empresa en funcianamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la emprosa on
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en fundonamlento excepte silos Administradares tlenan intencldn
de liquidar |a socledad o de cesar sus operaclones, o bien no exista otra alternallva realista,

Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditorfa de las cusntas anuales

Huestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjuntn estdn libres de incorreccion
material, debida a fraude o error, y emitlr un informe de auditorla gque conlicne nuestra opinitn, Sagurldad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizads de conformidad con la normativa reguladora de o actividad de
auditarla de cuentas vigenle en Espafia slempre detects unz incorreccldn material cuando eviste, Las incorrecclones pueden
deberse 2 fraude o error y se consideran materlales si, individualmente o de forma dgregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decislones econgmicas gue los usdarios toman basdndose en las cuentas anuales,

Coma parte de una auditoria de conformidad con ks normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigante en
Espafla, aplicames nuestro juiclo profesional y mantenemaos una actitud de escapticisma profesional durante toda |3 auditart,
También:

+  ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en fas cuentas snuales, deblda a fraude o eror, disefiamos y
aplicamos procedimisntos de awditorfa para respander  dichos rlesgos v obtenemos evidencla de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. £l riesgo de no detectar una ineorreccisn materizl deblda &
fraude es mds elevado que en cl taso de una incorreccidn material debidz a error, ya que el Fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones Intenclonadamente errdneas, o la elusion del control interna.

*  Obtenemcs conocimiente del contral interno relevante para la auditoriz con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue
sean adecuados en funcidn de las circunstanclas, y ne con | finalidad de expresar una epinion sobre la eficacia del contral
Inlerno de lz entidad,

+ Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y [a razonabilided de lzs estimaclones contables y la
correspondiente informacian revelads por los administradores,

+  Conclulmes sobre si es adecuada Iz willizacidn, por los Adminlstradores, del principio contable de empresa en funcionamiento
¥, basandenos en la evidencia de auditorla oblenida, concluimos sobre 5i cxlste o no una incertidumbre materal relaclenada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Scciedad para continuar como
empresa en funclenamlento. 5i concluimos que exlste una Incertidembre material, se requiere que llamemos fa atencidn en
nuestro Inferme de auditeriz sobre 12 correspondicnte informacian revelada en las cuenlas anuales o, sl dichas revelaclonos
no som adecuadas, que expresamos una oplnién modificada. Muestras concluslones se basan en |a evidencla de auditorla
obtenida hasta I fecha de nuestro informe de audiloria, 5in embargo, los heches o condiciones futeros pueden ser la causa
de que Iz Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienta.

= Evaluamos I3 presentacidn global, la estructura y &l contenldo de las cuentas anuales, Inclulda la Informacion reveleda, y si fas
cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fial,

Mos comunicamos con los Adminlstraderes de la entidad en relacln con, entre otras cuestiones, ef aleance y &l momento de
realizacidn de I3 auditorfa planificades y los hallazgos significatives de la avditarlz, 25/ como cualyuier deficiancia significativa del
control interne que ldentlicamos en el transcurso de la avditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los adminlstradores de s entidad, determinames los que
han zido de la mayor significatividad en |2 auditorla de las cusntas anuales del perlodo actual ¥ gue son, en consecuencla, los
riesgos conslderados mds significativas.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salve que las disposiciones legales o reglamentarlas prehiban revelar
publicaments [a cuestidn,

En Cédrdaba a 15 de junio de 2018

LUQUEVELASCO auditores, 5.1,
ROAC 51144
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